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1.INTRODUCCION

En esta investigacion se analizan la consistencia y la suficiencia logica del sistema
tradicional de contabilidad en el que de ordinario se apoya la teoria ortodoxa en la
literatura vigente. El andlisis se efectua a través de un contraste sistematico de los
preceptos tradicionales de método, técnica y conceptos, y los propios de la Teoria

de la Inexistencia del Mercado de Trabajo (TIMT).
2. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La contabilidad de una economia es el registro de las transacciones que
peribdicamente efectlan los agentes e instituciones que la componen, y con las
categorias analiticas empleadas para su descripcion, se construye la teoria. Es decir

gue en la contabilidad se mide aquello que en la teoria se explica.

Pese a que los agregados contables se originan en los registros de ingresos y
gastos de los hogares, las empresas y las instituciones fiscales y monetarias, los
entes encargados de agregar las cuentas emplean bases metodolégicas, técnicas
y conceptuales que determinan su estructura final. La contabilidad macroeconémica
gue conocemos hoy en dia tiene influencias fisiocraticas y keynesianas, y en ella se

distinguen dos escenarios de estudio: economia cerrada y economia abierta.



En los textos de tradicion Neoclasica, la economia cerrada se refiere a un
sistema autarquico que, siendo parte de la economia mundo, supuestamente
mantiene su cardcter autarquico a causa de las decisiones de sus residentes. En
ella, todas las transacciones de compray venta, asi como las corrientes de ingresos,
gastos y transferencias, determinan circuitos reales y financieros que se originan y
concluyen al interior de la propia economia. Asi, en el agregado de sus registros
contables se verifica que el valor del producto interno bruto generado en el sistema,
equivale al volumen de recursos financieros canalizados a la remuneracion de los
factores productivos y a las transferencias efectuadas a los propietarios de los
medios de produccion, bajo el concepto de valor agregado. Cuando existe
intervencién publica, se afiaden al valor agregado las cuentas consolidadas del

mismo.

Para analizar una economia abierta, se parte de la ecuacion de la renta
nacional de un sistema econdémico cerrado o autarquico, y simplemente se agregan
a la misma las exportaciones e importaciones. Las exportaciones que realiza la
economia local al resto del mundo se suman a la demanda agregada, y se restan
las importaciones; esto sucede simétricamente en el estudio de los recursos
financieros. De esto resulta que la igualdad entre el producto interno bruto y el valor
agregado se sostiene al igual que en economia cerrada, y mediante ella, por medio
de una hipétesis ad hoc, se establece que existe una correspondencia entre la
cuenta corriente y la demanda excedente de trabajo. La hipétesis al uso para este
efecto tiene sus origenes en el principio de demanda efectiva de Keynes: a mayor
demanda efectiva, mayor nivel de empleo, y viceversa. De ella se desprende que
un déficit (superavit) en balanza comercial estara asociado a insuficiencia (exceso)
en la demanda efectiva compuesta por fuerzas internas y externas de compra del
producto generado por la economia local. Incorporando transferencias el
razonamiento sera el mismo respecto a la balanza en cuenta corriente, y su relaciéon
con los niveles de empleo replicara la misma logica. Se trata de una hipotesis ad
hoc debido a que la relacibn demanda efectiva-empleo no resulta de los

fundamentos contables del sistema, sino de una conjetura analitica.



Este razonamiento se encuentra presente en toda la literatura de ensefanza
de la macroeconomia bajo el enfoque ortodoxo de economia abierta; por ejemplo,
en el teorema Hecksher-Ohlin, en el modelo absorcién, en el modelo Mundell-

Fleming y en los derivados del mismo.

Empero, este razonamiento y sus fundamentos de método, contabilidad e
hipotesis resultan ser inconsistentes e insuficientes, ya que revelan errores de
caracter metodologico, técnico y conceptual, mismos que seran demostrados y
superados analiticamente en esta investigacion, a partir de los fundamentos de la
TIMT para economia abierta. En esta Ultima, la economia abierta es una
especificidad del escenario analitico mas general, que es el de economia cerrada;
en contraste con la generalidad que adquiere la economia abierta respecto a la
economia cerrada en la literatura tradicional. Por otro lado, la hip6tesis ad hoc que
le permite a la teoria ortodoxa vincular el estado de la balanza comercial o de cuenta
corriente con los niveles de empleo, en la TIMT se hace innecesaria debido a que

esa relacion es un resultado organico de la estructura del sistema general de pagos.

Asi descrito, el problema de investigacion se resume en las siguientes
preguntas: ¢Qué es un escenario analitico y cual es el fundamental para la
construccion de la teoria? ¢, Qué relacion organica guarda el sector laboral con el
saldo en cuenta corriente, y porque esta relacion no es posible en la teoria

tradicional y si en la TIMT?

Para efectos de esta investigacion se empleard la siguiente nomenclatura:
Ynt: Producto interno bruto de la economia local
e - Consumo de producto interno bruto, de la economia local
Qe - Inversién de producto interno bruto, en la economia local
Qo Exportaciones de la economia local al resto del mundo

VA valor agregado generado por la economia local y traducido en medios liquidos

de pago



Wt Salario nominal vigente en la economia local

Tdm: Demanda de trabajo de la poblacién econémicamente activa local

Tont: Oferta de trabajo de la poblacién econdbmicamente activa local

1. Masa de beneficios generada por las empresas en la economia local

VPBt: Valor de la produccion bruta de la economia local

Prt: Precio nominal del producto local

Y0 Cantidad de insumos nacionales para la produccion local

qmnt: Cantidad de insumos importados para la produccion local
pmt: Precio nominal del producto externo

2 : Tipo de cambio nominal

it: Tasa nominal de interés de la economia local

Aht. Ah : .
: Ahorro nominal de la economia local

qunt: Consumo importado, de la economia local
De

t: Deuda externa en divisas, contraida por la economia local

Pr. Tasa de cesion de derechos de propiedad a causa de la deuda externa, por

parte de la economia local

Qtt: Factor de riesgo pais

- %

l : Tasa de interés del Resto del Mundo



3. HIPOTESIS DE LA TEORIA ORTODOXA

Para estudiar una economia abierta en el marco tradicional, se parte de la ecuacion
de la renta nacional de economia cerrada, y de la agregacion a la misma de las

importaciones y exportaciones que se realizan con el resto del mundo.! Es decir:

Int = dent + Qine + (Qxne — Gmnt) 1)

Aqui, el producto interno bruto es igual a la suma del consumo, la inversiéon y
las exportaciones netas. Estas Ultimas resultan de la diferencia entre las
exportaciones y las importaciones de la economia. Por hipotesis, se introduce la

siguiente condicion:
(ant _qmnt):O = O—dnt _Tom):0 (2)

La relacién (2) postula que existe una correspondencia entre la cuenta
corriente y la demanda excedente de trabajo, y da lugar a las siguientes relaciones:

(ant - qmnt) >0 = (Tdnt _Tont) >0 (3)

(ant - qmnt) <0 = (Tdnt _Tont) <0 (4)

Las inecuaciones anteriores muestran que cuando las exportaciones son
mayores (menores) a las importaciones; es decir, cuando existe un superavit
(déficit) comercial, la demanda de trabajo es mayor (menor) que la oferta del mismo,
lo que implicara necesidad de migraciéon hacia la economia interna (externa), bajo

el supuesto de perfecta movilidad de la fuerza de trabajo y con oferta inelastica de

trabajo: Ty, =T ont.

Esta correspondencia es una relacion arbitraria justificada Unicamente por la

hipotesis ad hoc a la que se ha aludido reiteradamente. Por ende, la relacion en

L Aqui bajo el supuesto de un tipo de cambio real igual a la unidad.



términos contables no es posible, lo origina que las conclusiones a la que se arriba

a partir de esta relacion sean Unicamente conjeturas, no deducciones axiomaticas.
4. ERRORES DE METODO, TECNICA Y CONCEPTO

La razon por la que en la Teoria Neoclasica la correspondencia entre la cuenta
corriente y el mercado de trabajo no es un resultado organico de la estructura del
modelo, es porque el razonamiento del escenario analitico de economia abierta
presenta tres errores, estos son: el error metodologico, el error de técnica y el error

conceptual. A continuacion se explican detalladamente cada uno de ellos.
4.1 ERROR DE METODO

Por definicion los escenarios analiticos son:

“las esferas de razonamiento abstracto definidas por tres entidades:
espacio, tiempo y productos (cantidades). En ellas se describen y
explican los fenbmenos de interés de la teoria.

Existen cuatro escenarios en la teoria neoclasica y en la TIMT:
El primero, referido al equilibrio general de competencia perfecta, que
es el basico y de referencia obligada en el plano normativo de la teoria;
estd compuesto de todos y cada uno de los bienes y servicios
(productos), que existen en el sistema, diferenciados segun sus
cualidades intrinsecas, el espacio y el periodo que les corresponde. El
segundo, que es el de mayor generalidad en el analisis
macroecondmico, conformado de un Unico espacio, un Unico periodo
de analisis y un Unico producto. El tercer escenario se establece con
un danico espacio, con dos 0 mas periodos, y con un Unico producto
cuya existencia difiere en el tiempo. El cuarto escenario se plantea con
dos 0 mas productos y en dos o mas espacios y periodos."?

Aduciendo al escenario de equilibrio general competitivo, se dice lo siguiente:

“Setratadeunaeconomiamund o paralaque se visualizan
todos los periodos posibles a futuro a partir del periodo actual. Aglutina
todos los espacios y todos los periodos posibles de hechos
economicos. Es la Unica a la que hasta nuestros dias podemos todavia
referir como economia cerrada.’”®

2 Noriega, 2015: 49.
3 [dem.



En el pie de pagina que en el texto citado se desprende de este parrafo, se

precisa lo siguiente:

“Es comun, pese a lo incorrecto, que se haga referencia a los
regimenes de autarquia o a los casos de economias locales con
insignificantes indices de comercio con el resto del mundo, con el
concepto de economias cerradas. Es incorrecto porque la autarquia
y el aislamiento pese a la ausencia de comercio internacional en la
economia mundo es imposible, desde el momento en que hay
elementos comunes a toda la especie tales como la informacion, la
atmosfera, y en ella el medioambiente, y como parte de él las aguas
de mares océanos Yy lluvias, que hacen imposible el aislar las
decisiones econdmicas de los agentes de un grupo humano
especifico, de las del resto de la especie.”

Finalmente, para la cita de los conceptos necesarios para este andlisis, en la
misma fuente se sefiala lo siguiente respecto al escenario macroecondémico basico,

que es precisamente el de economia cerrada:

“Este es el escenario de mayor generalidad para cualquier
experimento tedrico de macroeconomia: un Unico espacio, en
cuya totalidad acaecen todos los fendmenos; un anico periodo, lo
suficientemente extenso como para contener todos los fenémenos
econdémicos, pero finito, dandose origen y fin en él a todos los
bienes y servicios, mismos que a su vez se condensan en un Unico
producto. La fuente de todos los bienes y servicios contenidos en
ese Unico producto es el trabajo. Se trata de una esfera de
razonamiento compuesta de un producto no durable, un factor de
producciéon y un Unico periodo de andlisis. Este, que puede
también denominarse escenario macroeconémico basico, se
refiere nuevamente a economia cerrada. Es escenario de un tnico
producto, debido a que con ello se reduce al minimo el nUmero de
satisfactores analiticamente considerables para la reproduccién
de la especie. Los seres humanos requieren, para su vida, dos
elementos: tiempo y cosas (productos o satisfactores). El tiempo
es la materia prima de la vida en la conciencia de los seres
humanos, y las cosas son los artefactos y recursos intangibles,
resumidos en productos, utilizados para satisfacer sus
necesidades materiales, mentales y espirituales. En este
escenario, el tiempo se reduce analiticamente a un periodo; un
gran periodo en el que acontece todo fenémeno y en el que el
producto, también reducido a so6lo uno, comienza y termina su
vigencia. Al término de ese periodo, el producto se caduca; su
acumulacion es imposible. Y puesto que el producto solo existe si
se origina en el trabajo, se trata de un escenario en el que el
trabajo es el Unico factor de produccion.™

4idem: 51, 52.



En el escenario analitico de economia abierta se incurre, en primer lugar, en
un error metodoldgico, puesto que para analizarla se procede a “abrir’ la economia
cerrada, simplemente agregandole las exportaciones e importaciones. Se parte de
la hipotesis de que la economia cerrada que se abre de esta manera, es en sus
origenes una economia especifica de un conjunto mayor, inherente a la economia
mundo. El error consiste en no considerar que la Unica economia cerrada posible
es la propia economia mundo, y que la economia abierta es, en todo caso, una

economia especifica de ese conjunto mayor que es la economia mundo.

Es decir que, mientras para los enfoques tradicionales la economia cerrada es
una especificidad de la economia mundo, en la TIMT, la economia abierta es una

especificidad en dicho conjunto.

La Teoria Neoclasica pretende estudiar a la economia abierta como si la
cerrada ahora comercializara con el resto del mundo. Empero, este razonamiento
es incorrecto, debido a que la economia mundo comprende todos los espacios y
periodos posibles; es decir, dentro de la economia cerrada se encuentran
interactuando las economias especificas, abiertas en algun grado ante el resto de

ellas.
4.2 ERROR DE TECNICA

El error metodologico da lugar a un error técnico, ya que el planteamiento incorrecto
de abrir la economia cerrada al resto del mundo como si inicialmente fuese una
economia local y autarquica, da lugar a que las importaciones se incorporen a la
ecuacibn macroecondmica fundamental como si se tratara de un factor
estrictamente financiero, no necesitado de mayor distincion, lo que deviene en un

error técnico.

Al restar las importaciones totales de las exportaciones, se omite la distincién
entre importaciones de bienes finales y de bienes intermedios, y se agrupan a
ambas en las importaciones totales de consumo e inversion. Estas no pueden ser
contabilizadas de la misma forma, ya que las primeras estan destinadas a satisfacer

la demanda de bienes finales de los agentes y asi concluyen su ciclo de vigencia en



el sistema; en cambio, las importaciones utilizadas como insumos en la produccion,
se incorporan al producto interno y concluyen su ciclo de vida unicamente cuando
las decisiones de consumo e inversion de los agentes en producto doméstico asi lo
determinan. Sin las importaciones intermedias no se podria llevar a cabo la
produccion. Los factores productivos que efectdan la transformacion de insumos en
productos finales, actian tanto sobre insumos nacionales como sobre insumos
importados; es decir que el valor agregado interno se afiade a los insumos
importados, que son a su vez resultado del valor agregado externo. Esta omision
impide realizar un correcto analisis tedrico-contable de este escenario analitico,

como se demostrara mas adelante.
4.3 ERROR CONCEPTUAL

El error metodoldgico y técnico originan un problema conceptual; éste consiste en
gue en la Teoria Neoclasica, al pasar de una economia cerrada a una economia
abierta, la igualdad entre el producto interno bruto y el valor agregado se sigue
verificando, debido a que la contabilidad de la economia abierta se funda en los
mismos postulados que la economia cerrada, y siendo la Unica diferencia entre
ambas el que se agregan a la ecuacion de la renta nacional (ecuacion (1)) los flujos
de importaciones y exportaciones, el producto interno bruto en economia abierta se
supone igual a la suma de la masa salarial y la masa de beneficios (méas los
impuestos indirectos menos subsidios, si hay sector publico); es decir, es igual al

valor agregado.

Empero, en Noriega (1988) se demuestra que dicha igualdad no se verifica en
un sistema de economia abierta; la razon fundamental es que se diferencian las
importaciones de bienes finales de las utilizadas como insumos para la produccién;
y respetando la definicion de producto interno bruto, éste resulta ser igual al valor

agregado mas los insumos importados®.

El incorrecto razonamiento de esta igualdad deriva en un problema conceptual

fundamental: la inconsistencia entre la definicion de producto interno bruto y su

5> Véase en Noriega, 1998: 19.



medicion. El problema, que comienza con un error metodoldgico, desencadena
inconsistencias e insuficiencias que afectan el poder de explicacion, prediccion y
recomendaciones de politica econdmica de la teoria. Una economia abierta,
siempre que importe insumos, generara internamente un volumen de recursos
financieros estrictamente inferior al valor de su producto interno bruto. La diferencia

equivaldra al valor de los insumos importados, como se demostrara enseguida.

5. HIPOTESIS DE LA TIMT

5.1 CONDICIONES INICIALES

En el marco analitico de la TIMT, se propone la formalizacion de un sistema general
de pagos adherido a los conceptos fundamentales de producto y valor agregado, en
una economia pequefia, abierta y precio aceptante (n), en la que no existe gobierno
y el total del aparato productivo les pertenece a los consumidores. Se supone que
tanto el producto local como el importado dura Unicamente dos periodos, lo que

significa que el capital en cada uno de ellos es igual a la inversion.

El analisis se lleva a cabo en un escenario de equilibrio general con dos

agentes representativos, un productor o empresa, y un consumidor u hogar.

Latasa de interés y el precio del producto externo son datos. El salario nominal
de la economia local se determina por negociacion, y puede diferir por debajo del
vigente en el Resto del Mundo. Hay libre movilidad de personas, de capitales y de
mercancias. Existe la posibilidad de endeudamiento de un periodo a otro para

resolver el déficit en cuenta corriente.

Los hogares tienen la potestad de hipotecar sus derechos de propiedad para
la adquisicion de deuda externa, y emplean el sistema bancario consolidado
domeéstico para transferir sus ahorros a las empresas y realizar sus planes de

inversion en producto nacional.

El sistema bancario consolidado avala la trasferencia de los ahorros de los

hogares a las empresas en forma de crédito, sin costo financiero alguno por la



transferencia, y canaliza las amortizaciones mas el interés devengado, de las

empresas hacia los hogares, al finalizar cada periodo.

La deuda externa se adquiere a la tasa de interés vigente en el Resto del
Mundo, y se transfiere a la economia local ponderada por el factor de riesgo pais

determinado por las calificadoras internacionales.
5.2 HIPOTESIS EXPLICATIVAS

Para este analisis se parte de las hipétesis explicativas del productor y consumidor.
El producto de la economia local se destina, por el lado de la demanda, al consumo,

a la inversion y a la exportacion:

Unt = Yene T Aine + Ao (5)

A tiempo de producirse, la economia local genera el siguiente volumen de

medios liquidos de pago en términos de valor agregado:
VA, =W Ty +11, (6)

El producto representado en (5) es generado con la participacion de insumos
nacionales, insumos importados y trabajo nacional, y motivado por la ganancia que

deriva del mismo, de manera que el valor de la produccion bruta es:

VPBt = qnnt pnt + qmnt pmt¢t + WtTdnt +Hnt (7)

De donde resulta que el producto interno bruto equivale a:

VPBt - qnnt pnt = qmnt pmt¢t + WTdnt + 1_Int (8)

Es decir que:
qnt pnt = qmnt pmt¢t + WTdnt + 1_Int (9)

Entonces, tenemos que:

VAwt + qmnt pmt¢t = qnt pnt (]_O)



En la ecuacion (10), el producto interno bruto es igual a la suma del valor
agregado y los insumos importados. Este resultado difiere de la igualdad del
producto interno bruto con el valor agregado, propia del tratamiento habitual de

economia abierta.
Existen dos agentes representativos:

- En primer lugar, un productor o empresa, cuyo objetivo es maximizar su tasa
de ganancia sujeto a su restriccion técnica. La formalizacion del axioma de

conducta racional para este agente, es la siguiente:

ptqnt

WTy + (L+ it)[pt—lqlnt—1]+ PtUint + Qimnt PPt
S.a (12)

qnt = f((Tdnt _Tt*)vqlnt—l'qlnt'qnnt'qlmnt!qmnt)

Max(1+ z,) =

Siendo f(.) una funcibn homogénea de grado ., 1 <(0.1), €n sus argumentos.

La relacion ingreso-gasto del productor es la siguiente:
pthnt + ptqlnt + pthnt = WTdnt +Ht + (1+ it)[pt—lqlnt—1]+ ptqlnt + (qmnt + qlmnt) pmt¢t
(12)

Incorporando la posibilidad de endeudamiento del sistema a través de
los duefios de los derechos de propiedad sobre las empresas, y bajo la
hipotesis de que la deuda se realiza con la cesion de una parte de los

derechos de propiedad, se tiene lo siguiente:
é,De, +(L— p )T, +W,T,,, + (L+i,) AN, = PGe + e Pee + AN, + L+ Qi) De ;. (13)
Con: Q, e, (14)
Considerando que:

¢t—| DGH =pll vI/1=01 (15)

- En segundo lugar, un consumidor, en cuya conducta racional busca

maximizar su utilidad sujeto a su restriccion técnica, de la siguiente manera:



MaxU = u(dey, Aemner S¢» ARy ), U'>0,u""=0

S.a

I +WTo + @+ )Ah_y = POy + Aomnt P + AR,
S;=7,-T

(16)

Para formular el sistema de pagos se utilizaran solamente las relaciones
de ingreso-gasto de la empresa y los hogares, ya que estamos realizando un

analisis contable.
5.3 RESULTADOS

Para formular el sistema general de pagos de la economia local, se suman las
relaciones ingreso-gasto de los hogares y de las empresas. Entonces, el sistema

general de pagos de la economia local resulta definido por la siguiente expresion:

W, (Tom _Tdnt) = (Aht - pntqlnt) + (1+ it)( Pricalin — Aht—l) + pmt¢t (q(:mm O T qmnt) t (1+ QJ:WHDGH = Prilng (17)

Haciendo vigente la igualdad ahorro-inversién para todos los periodos, y en
ausencia de ganancias especulativas en el sistema bancario consolidado tenemos

que:

Wt (Tont _Tdnt) = pmt¢t (qunt + qlmt + qmnt) + (l+ Qtit*)¢t—1 Det—l - pntqnxt (18)

La ecuacion (18) muestra que existe una correspondencia entre el saldo de la
cuenta corriente y la demanda excedente de trabajo. Bajo esta l6gica, cuando exista
un superavit (déficit) comercial, es decir, cuando las exportaciones sean mayores
(menores) que las importaciones, la economia nacional tendra sobrempleo
(desempleo), mientras que la economia del resto del mundo presentara desempleo

(sobrempleo).

Suponiendo que la oferta de trabajo equivale a la poblacion econdmicamente

activa, dividiendo ambos miembros entre ella, se arriba a:



W (19)

Es decir que la tasa de desempleo equivale al déficit per cépita en cuenta

corriente expresado en términos de trabajo.

Entonces, en (18), a partir de la dicotomia de Velazquez, que sefiala que el
sector laboral no afecta al sector real, pero que el sector real si afecta al sector
laboral, la relacion de causalidad ir4 de la cuenta corriente hacia el desempleo. Asi,
se da lugar a la conjetura de que, mientras mayor y mas durable sea el desempleo,
mayor sera la migracion de la poblacion econ6micamente activa desocupada hacia

el Resto del Mundo.

De esta manera se demuestra, en primer lugar, la relacién organica entre el
sector laboral y el saldo en cuenta corriente; en segundo, la consistencia de la
igualdad entre valor agregado mas insumos importados, y el producto generado por
la economia local, pequefia, abierta y precio-aceptante; en tercer lugar, que la
implicacion logica de estos resultados es que el tratamiento tradicional de la
macroeconomia abierta incurre en un problema de inconsistencia, debido a un error

metodoldgico que deriva finalmente en un error técnico y un error conceptual.
_______________________ O-mmmmmmmm e
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